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L'impact indirect du triomphe
de Trump sur I’économie suisse

La Suisse exporte surtout des produits chimiques et
pharmaceutiques qui sont peu sensibles aux variations cycliques.

Apres la victoire de Donald
Trump aux élections présiden-
tielles ameéricaines, les écono-
mistes s'accordent sur la période
de grande incertitude qu’elle
inaugure. Pour la Suisse, les im-
pacts, positifs ou négatifs, seront
indirects. Analystes et commen-
tateurs avaient anticipé le vent de
panique sur les principales
bourses en cas d’élection de Do-
nald Trump. Car les déclarations,
provocantes ou contradictoires,
dumagnat de 'immobilier new-
yorkais en campagne, n'avaient
pas de quoi rassurer les marchés
en quéte de stabilité.

Guerre économique avec la
Chine et le Mexique, ultra-pro-
tectionnisme dénoncé par le
G20, envolée dela dette publique,
expulsion massive d'immigrés il-
légaux. Autant de menaces expli-
citementassociées au futur occu-
pant de la Maison Blanche et qui
semblent désormais pouvoir se
matérialiser.

«C'est la victoire du populisme
qui m'inquiéte le plus», a réagi
mercredi Michel Girardin,
chargé d’enseignement en ma-
croéconomie & I'Université de
Genéve. «Et le risque de conta-
gionw, souligne-t-il, évoquant les

répercussions du Brexit et les fu-
tures élections présidentielles en
France. Michel Girardin estime
que l'économie américaine
«tourne hien». Au troisiéme tri-
mestre, la croissance aux Etats-

Unis s’est accélérée a 2,9% en
rythme annuel, contre 2,5% at-
tendus. Le taux de chdmage a at-
teint 5%. La semaine passée, la
Réserve fédérale s’est montrée
plus confiante que jamais sur une
remontée de 'inflation - désor-
mais 4 1,2% contre 2% visés.
Un bilan que Donald Trump met
en peril, selon I'économiste gene-
vois. Méme s'il doute que le futur
président, qui jouira de la majo-
rité aux deux chambres, appli-
quera a la lettre ce qu'il a clai-
ronné, notamment des taxes de
45% vis-a-vis de la Chine.

De part et d'autre, la campagne
présidentielle a été marquée par
des prises de position trés fortes
dans le domaine de I'économie,
Sur les politiques énergétiques,
le choix en matiére de santé et
d’assurances, l'importance du sec-
teur financier entre autres.
Dans cette grande incertitude,
Sergio Rossi percoit des risques
bien concrets pour la premiére
économie mondiale. Comme de

voir les investissements dans les
énergies renouvelables ou des ac-
tivités de grands groupes trans-
nationaux fuir au profit de la
Chine ou de]'Union européenne.
Et pourquoi pas de la Suisse aussi.
Le FMI craignait que Iélection
du candidat républicain ne
marque «un changement radical
dansla position traditionnelle des
Etats-Unis notamment sur la po-
litique commerciale». Donald

Trump a menacé I'accord de li-
bre-échange nord-américain
(ALENA), fustigé le Partenariat
Trans-Pacifique (TPP) et tiré a
blanc sur le partenariat transat-
lantique de comimerce et d'inves-
tissement (TTIP).

L4 aussi, 'inconnu domine quant
asavoir quel cap prendra la nou-
velle administration, déplore
Martin Naville, directeur de la
Chambre de commerce ameéri-
cano-suisse. Pour la Suisse, il n'y
aura pas de changements, est-il
convaincu, mais seulement indi-
rects si les Etats-Unis s’en pren-
nent frontalement a la Chine ou
au Mexique.

La Suisse exporte surtout des pro-
duits chimiques et pharmaceu-
tiques vers les Etats-Unis. Or, ces
échanges sont peu sensibles aux

variations cycliques, explique
Florian Eckert, du centre de re-
cherches conjoncturelles (KOF)
de I’Ecole polytechnique de Zu-
rich. Les exportations pharma-
ceutiques sont en outre régle-
mentées par 1'Organisation
mondiale du commerce et sont
exemptes de droits de douane.
Enfin, au vu du contexte instable,
la banque centrale américaine de-
vrait prolonger le statu quo lors
de sa prochaine réunion agendée
mi-décembre, anticipe Sergio
Rossi. A une semaine du scrutin
crucial, la Fed avait opté pour la
discrétion, en maintenant ses
taux inchanges.
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Quant 4 la Banque nationale
suisse (BNS), elle avait annonce
en début de semaine vouloir in-
tervenir sur le marché des de-
vises en cas de «revers», comme
elle'avait déja fait apreés la vota-
tion sur le Brexit. «Je pense
qu’elle est activer, affirme Mi-
chel Girardin.

Sergio Rossi scrute aussi ce que
fera la Banque centrale euro-
péenne et met en garde contre
une remontée trop forte de 'euro.
L’économie allemande pourrait
en patir, et donc la Suisse, pré-
vient-il. — (ats)
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