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Geduld gefragt

Vielen herzlichen Dank an
alle, die beim FuW-Bor-
senspiel mitgemacht
haben - insgesamt haben
iiber 17 000 Portfolios
mitgespielt. Gliick-
wiinsche gehen an
das Siegerportfolio,
das in gerade mal
acht Wochen und
mit Riickenwind
von Schweizer Bio-
tech-Aktien eine
Performance von
27,7% erspielt hat.
Aufs Jahr hochge- N
rechnet wire das eine
theoretische Rendite
von 180%. Chapeau.

Wie es meinem
Portfolio erging?
Erst die Fakten. Ich
hatte 14 Aktien ins
Rennen geschickt;
elf Schweizer und drei Amerikaner. Im
Endeffekt kam eine Rendite von etwas
mehr als 2,5% zusammen. Aufs Jahr hoch-
gerechnet wire das ein Plus von {iber 16%.
Das ist zwar nicht so gut wie der Gewin-
ner unter den Ambassadoren, Rahul
Sahgal, der in nur acht Wochen {iber 18%
geholt hat. Doch ich bin zufrieden.

JAN SCHWALBE
Chefredaktor
zum Thema
FuW-Borsenspiel

Ich habe einiges gelernt. In der Regel bin
ich es gewohnt, langfristig zu investieren
und meinen Aktien Zeit zu lassen, um sich
zu bewihren. Ich schaue nicht jeden Tag
auf mein Ergebnis und lasse mich nicht so
schnell aus der Ruhe bringen, wenn eine
Aktie mal ein paar Prozent verliert. Doch
wenn man nur acht Wochen Zeit hat, dann
wird man schon etwas nervds, wenn das
Portfolio Mitte November statt 100000 Fr.
nur noch 96802 Fr. wert hat.

Doch genau dann muss man Nerven
bewahren. Der Markt war schwach, und
die Aktienauswahl stimmte fiir mich.

Das kann mal passieren. Ich gab meinem
Stamm-Team nochmals eine Chance und
wurde belohnt. Die Kurse stiegen. Genau
das nehme ich aus dem Spiel fiir mein
echtes Portfolio mit. Wegen kleinerer
Marktschwankungen sollte man sein
Depot nicht gleich durcheinanderwirbeln.
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FuW-BORSENSPIEL

Top oder Flop?
Die Bilanz zum Ende des Borsenspiels

STEFAN KRAHENBUHL

SPIELBESPRECHUNG Rund 13 000 Teilnehmer haben beim dritten Borsenspiel von «Finanz und Wirtschaft» mitgemacht.

Welche Aktien iiber Sieg und Niederlage entschieden haben.

as FuW-Borsenspiel ist vorbei. Am
D Dienstagabend hat mit dem letzten
Trade an der US-Borse Nasdaq das
Rennen um die besten Aktienportfolios
der Schweiz geendet. Spieler «feka.» hat
mit seinem Portfolio «Optimism» die
héchste Rendite erzielt. Bemerkenswerte
27,7% bewegte sich seine Aktienauswahl
in den acht Wochen Spieldauer nach
oben. Die Vergleichsindizes SPI und
Nasdaq 100 kénnen mit 3,6% bzw.
4,4% Performance nicht mithalten.
Nun darf sich «feka.» {iber 10000
Fr. in Form eines Kontoguthabens
bei Raiffeisen freuen. In der nichs-
ten Ausgabe folgt ein Interview mit

dem Gewinner.
Auch wenn das FuW-Borsen-
spiel die Top-Spieler in den letzten
Tagen einiges an Nerven gekostet hat,

liegt das Gewinnerportfolio mit 1,6
Prozentpunkten Vorsprung ziem-
lich komfortabel in Fiihrung (vgl.

Tabelle 1). Doch auch die Perfor-
mance der anderen Spieler ist res-
pektabel. Von den knapp 13000
Teilnehmern beendeten 66% das
Borsenspiel im Plus. Allerdings:

Nur 35% schnitten besser ab als der
Vergleichsindex SPI.

l Uber Sieg und Niederlage
entschieden haben am Ende
Schweizer Biotech-Aktien. So-

wohl im Portfolio von «feka.» als auch bei
den anderen Top-Spielern fanden sich
iiberdurchschnittlich viele der hoch
volatilen Titel. Zwar haben ihre
Kursavancen gegen Ende des

Spiels die spiteren Top-Portfo-
lios allesamt nach oben getrie-
ben, gerade kurz vor Schluss
kam es aber immer wieder zu
Uberholmanévern an der Ta-
bellenspitze (vgl. Grafik 1).

Die Siegertitel

¥ Dass Schweizer Gesundheitsunter-
nehmen der Spitzengruppe eine hohe
Rendite gebracht haben, wird in der
Tabelle der Aktien mit der hochsten Per-
formance deutlich (vgl. Tabelle
2). Zwar sind US-Tech-Ge-
sellschaften in der Bes-
tenliste klar tiberver-
treten, doch auch
Newron und
Santhera haben
es in die Top Ten
geschaftt.

Als beste Ak-
tie geht Warner
Bros. Discovery

aus dem Rennen
hervor. Erst Ver-

kaufsabsichten, dann eine Offerte und
schliesslich die Ubernahmeschlacht zwi-
schen Netflix und Paramount haben die Va-
loren des Medienunternehmens um 57,2%
steigen lassen. Spieler, die auf den Titel setz-
ten, haben in den letzten Spieltagen viele
Plitze wettgemacht. Zu ihnen zdhlt der CEO
der Swiss-American Chamber of Commerce
und Borsenspiel-Ambassador Rahul Sahgal,
der am Ende bis auf Platz 27 vorgestossen ist.

Der Kursverlauf der Top-Valoren zeigt,
dass sich die beste Schweizer Aktie, New-
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ron, in der ersten Hilfte des Borsenspiels
kaum bewegt hat (vgl. Grafik 2). Erst ab
Mitte November hat sie kriftig zugelegt.
Bei einer Gewichtung von 25% haben
Spieler allein mit Newron binnen eines
Monats mehr als 10% Rendite fiir ihr
Portfolio rausgeholt. Entsprechend gross
waren die Umwilzungen in der Besten-
liste, die der Schweizer Biotech-Sektor im
Spielverlauf verursacht hat.

Die Ambassadoren

Durchzogen fillt die Bilanz der sieben Bor-
senspiel-Botschafter aus (vgl. Tabelle 3).
Zwar notierten am Ende nur die Portfolios
von KI-Expertin Dalith Steiger und Swiss-
mem-Vizedirektor Jean-Philippe Kohl im
Minus und unter dem Medianwert der Teil-
nehmenden. Mit Ausnahme von Finanz-
bloggerin Angela Mygind und dem CEO
der Schweizerisch-Amerikanischen Han-
delskammer Rahul Sahgal schaffte es aber
auch keiner der Ambassadoren, die Ver-
gleichsindizes zu schlagen.

Die Performance von Rahul Sahgal
sucht indes ihresgleichen. Nicht nur War-
ner Bros Discovery brachte ihn auf die vor-
dersten Plitze, auch die Aktien des Halb-
leiterzulieferers KLA (+19,5%) und von
Broadcom (+18,1%) schoben sein Portfolio
kriftig an. Mit seiner Gesamtperformance
von 18,1% hat sich Sahgal so weit vorne
platziert wie in der Geschichte des Borsen-
spiels noch kein Ambassador vor ihm.

Die Favoriten

Kaum Hohenfliige unternommen haben
dagegen die beliebtesten Aktien (vgl. Ta-
belle 4). Mehr als alle anderen standen die
US-Tech-Unternehmen Nvidia, Alphabet,
AMD, Amazon und Palantir im Fokus der
Teilnehmer. Die Papiere des Chipherstel-
lers Nvidia, des wertvollsten Unterneh-
mens der Welt, beispielsweise sind im Ver-
lauf des Spiels satte 9156 Mal gekauft wor-
den - bei etwas tiber 17000 Portfolios ein
enormer Wert.

Dabei sah am Anfang alles gut aus fiir
Fans von US-Tech-Unternehmen. Die
Titel, die mit viel positivem Momentum
ins Borsenspiel gestartet waren, erwirt-

schafteten in den ersten Spielwochen
einen schonen Gewinn - bis die Stimmung
zur Halbzeit kippte (vgl. Grafik 3). Ledig-
lich der Google-Konzern Alphabet erwies
sich als resilient, drei der fiinf beliebtesten
Aktien entwickelten sich am Ende gar
schlechter als die Vergleichsindizes.

Immerhin: Verluste haben Anleger mit
den Titeln nicht verschmerzen miissen.
Ganz anders mit den grossen Verliererak-
tien, an deren unriihmlicher Spitze R&S
Group stehen (vgl. Tabelle 5). Die Valoren
des Trafoherstellers haben in den acht
Spielwochen {iber 40% eingebiisst. Sie
standen nach einer Kursrally in den ersten
acht Monaten des Jahres zunehmend
unter Druck. Eine Gewinnwarnung im
November liess den Kurs schliesslich re-
gelrecht absacken.

Die Verlierer

Ein schwacher Ausblick ist auch den Pa-
pieren des Chipherstellers AMS Osram
zum Verhdngnis geworden. Die wegen
ihres volatilen Charakters im Borsenspiel
beliebten Aktien biissten 31,4% ein. Port-
folios, deren Wette auf volatile Titel nicht
aufging, haben das Spiel teils um die 20%
im Minus beendet. Die grosse Bandbreite
an Performancewerten sorgte dann auch
fiir viel Bewegung in den Aktienselektio-
nen. Rund 64000-mal passten die Spieler
ihre Portfolios an.

Doch welche Performance wire theore-

tisch denn {iberhaupt moglich gewesen? Bei
einer maximalen Gewichtung von Warner
Bros. Discovery, Newron und Micron Tech-
nology sowie Pierer Mobility und Santhera
als Beimischung hétten maximal 42% Ren-
dite dringelegen. Ein Wert, von dem Anle-
ger mit echtem Kapital nur triumen
konnen. Doch das Borsenspiel
hat auch zur Geniige gezeigt,
dass extreme Kursbewegun-
gen selten nachhaltig sind.
An einer gut diversifizier-
ten Strategie mit langfris-
tigem Ansatz fiihrt im
echten Leben deshalb kein
Weg vorbei.

27,7%

Spielerinnen und Spieler

Portfolioanpassungen

17297

1 Rangliste des dritten FuW-Bdrsenspiels

Rang  Spieler Portfolio Performance in %
1 feka. Optimism 27,1
2 Sause . Sause 261
.3 WarrenBuffett Winner 256
4 Wetsou  wewou 242
5 Michelus  Michi 229
(6 Snowflake  ChristmasTree 223
7 Elisaa  Eisa 28
8 Cabletron Cableton 216
9 Thorsten  Adnvest 216
10 Carlson Hauptstadt 209

Quelle: Fuw
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737

entschieden.

Drei der fiinf beliebtesten
Aktien entwickelten sich

schlechter als die beiden
Vergleichsindizes.
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