Datum: 24.06.2026

Le Temps
1205 Geneve

TEMPS

https://www.letemps.ch/

Medienart: Print

Medientyp: Tages- und Wochenmedien

Auflage: 35'667
Erscheinungsweise: taglich

Seite: 11
Flache: 43'488 mm?

Auftrag: 3009561
Themen-Nr.: 272002
Referenz:

Ausschnitt Seite: 1/1

L'or, facteur clé du surplus suisse en mai

RICHARD ETIENNE

ECHANGES Ces derniers mois, la balance commerciale entre les Etats-Unis et la Confédération a été favorable aux Américains. Mais

pas le' mois dernier. Le métal jaune n’est pas étranger a ce résultat, qui pourrait avoir un effet sur les négociations douanieres

Est-ce une exception ou unretour-
nement de tendance? Toujours
est-il qu'en mai, la Suisse a enregis-
tré un excédent commercial de
2,9 milliards de francs avec les Etats-
Unis, selon les douanes. Ces der-
niers mois, le solde était pourtant
en général largement favorable a la
patrie de I'Oncle Sam.

Linversion du mois dernier n'est
pas due ala pharma, le secteur fort
del'économie helvétique. Nial'hor-
logerie ou aux machines. Mais al'or:
en mai, la Confédération a en effet
importé particuliérement peu de
meétal jaune des Etats-Unis - pour
420 millions de francs contre une
moyenne mensuelle, de juin 2025 a
avril 2026, de 4 milliards de francs.

La balance commerciale avec la
premiére puissance mondiale est
serutée de pres: 'administration
Trump estime qu'elle est défavo-
rable aux Etats-Unis et en use
comme prétextepour instaurer des
droits de douane. Et l'or est au cen-
tre desrelations entre les deux pays.

Dans les mois qui ont précédé I'an-
nonce tres attendue, le 2 avril 2025,

des montants des droits de douane
par pays, les Américains ont
importé des quantités colossales
dor, surtout en provenance de la
Suisse ou se trouvent de nom-
breuses raffineries. Le métal est en
effet considéré comme une valeur
refuge et les droits de douane
comme un facteur d’incertitudes.

Saga politico-commerciale
Cejour-1a, la Suisse sest vuimpo-
ser des «tarifs» de 31%, un taux élevé
qui adéclenché une vraie saga poli-
tico-commerciale entre les deux
nations. Une grande quantité dor
est depuis retournée des Etats-Unis

vers la Suisse (avant d'étre en géné-
ral redirigée vers Londres), quand
bien méme le dossier douanier
allait connaitre des soubresauts et
générer des négociations qui se
poursuivent a ce jour.

Elles avaient mal commencé,
quand en aott, a la suite d’'une dis-
cussion houleuse entre Trump et
la présidente de la Confédération
en 2025 Karin Keller-Sutter, la
taxe réservée aux Helvétes a
grimpé a 39%. En septembre, I'or
a été exempté des droits de douane

mais les autres secteurs n'ont
bénéficié d’aucune mesure. Le
métal a d'ailleurs été vu comme un
possible atout pour réduire les
taxes américaines car l'affineur
genevois MKS Pamp a fait part de
son intérét a investir dans une
usine aux Etats-Unis.

Le conseiller fédéral Guy Parme-
lin a multiplié les voyages outre-At-
lantique et des grands patrons de
multinationales suisses se sont ren-
dus dans le Bureau ovale en
novembre. Avec davantage de suc-
cés puisqu'une «déclaration d'inten-
tion» a été signée dans la foulée: 15%
pour la Suisse, comme pour les pays
del'UE.

Le 20 février, la Cour supréme des
Etats-Unis a toutefois jugé que les
droits de douane étaient illégaux et
qu'en conséquence, les importa-
teurs sont en droit d’étre rembour-
sés — un processus qui serait en
cours. Ladministration Trump a
rapidement réagi et sest appuyée
sur une autre base légale pour intro-
duire, a la fin février, un nouveau
droit de douane de 10% pour une
durée de cent cipquante jours,
valable jusqu'au 24 juillet prochain.

Elle a en outre ouvert deux
enquétes dont les résultats doivent
justifier de nouvelles taxes. La pre-
miére porte sur I'absence supposée
de mesures pour empécher I'im-
portation de biens issus du travail
forcé (des biens exportés de
Suisse pourraient avoir été fabri-
qués en Chine dans des conditions
critiquables, par exemple). Le
2 juin, des résultats ont fait état de
manquements et Washington dit
vouloir instaurer une taxe supplé-
mentaire de 12,5% aux pays qui
n'ont pasinterdit I'importation des
biens issus du travail forcé. La
Suisse en fait partie.

La seconde instruction porte sur
des surcapacités présumées dansla
production industrielle. adminis-
tration Trump dit soup¢onner une
potentielle concurrence a son
encontre. Elle est en cours.

Les négociations continuent
En attendant, la Confédération a
annoncé début juin que «les négo-
ciations commerciales se pour-
suivent». «Notre objectif se veut
pragmatique et arriver a des droits
de douane au maximum de 15%,

dans I'idée de la déclaration signée
en novembre», affirme de son coté
Rahul Sahgal, le directeur de la
Chambre de commerce suisse-ameé-
ricaine.

Les chiffres douaniers de mai
changeront-ils quelque chose?
Relévent-ils de I'exception? Deux
questions auxquelles les spécialistes
contactés par Le Temps n‘avaient
pas de réponse. Rahul Sahgal dit ne
pas avoir d’avis particulier sur le
commerce en mai entre les deux
pays et reléve que les Etats-Unis se

basent sur leurs propres données

douaniéres, qui n'ont pas encore été
publiées pour le mois de mai.

«Je nevois aucune raison particu-
liere expliquant pourquoi les
chiffres de mai concernant les
importations d'or des Etats-Unis’
vers la Suisse se sont révélés si bas»,
indique pour sa part Christoph
Wild. Le président de 'Association
suisse des métaux précieux signale
que les retours d'or des Etats-Unis
vers I'Europe via la Suisse, impor-
tants au printemps-été 2025, se sont
taris.

«L'excédent d'exportation dii aux
craintes douaniéres constituait une
exception majeure, a I'instar de ce
qui s'est produit pendant la pandé-
mie de Covid-19 ou la crise finan-
ciére», ajoute Christoph Wild. La
balance commerciale de l'or entre
les deux pays est selon lui «<histori-
quement équilibrée» et «les anoma-
lies temporaires dépendent du mar-
ché et ne constituent pas un déficit
structurel». Contacté, le Secrétariat
d’Etat a I'économie a confirmé que
«lesnégociations en vue d'unaccord
commercial se poursuivent» mais
n'a pas souhaité donner d’informa-
tions sur leur contenu. s

«Les anomalies
temporaires
dépendent du
marché et ne
constituent pas un
déficit structurel»

CHRISTOPH WILD, DE L'ASSOCIATION
SUISSE DES METAUX PRECIEUX
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